Тема 34. Мировая валютная система.


   План:


Национальная и мировая валютная система.


Валютные курсы и конвертируемость.


Факторы, влияющие на изменение валютного курса.


Национальная валютная политика - на примере России.





Национальная и мировая валютная система.





  Процесс международного движения капитала, товаров и услуг, рабочей силы опосредуют и тем самым формируют мировую валютную систему (МВС) денежные единицы разных стран.


  Национальная валютная система - это форма организации денежных отношений, которая охватывает не только внутреннее денежное обращение, но и сферу международных расчетов страны.


  По мере развития международных экономических отношений на базе национальных валютных систем возникает мировая валютная система.


  Международные расчеты - это расчеты между государствами, организациями, фирмами, гражданами, находящимися в различных странах.


  Отсюда вытекает две проблемы:


как установить и регулировать соотношения обмена национальной денежной единицы с иностранными;


как решить проблемы несбалансированности расчетов национальной экономики с внешним миром.


  Весь комплекс отношений, возникающих в процессе международных расчето, находит свое концентрированное отражение в платежных балансах стран (тема 35). 


  Несбалансированность платежного баланса страны требует введения механизма его выравнивания.


Золотой (золотомонетный) стандарт - 


предполагал закрепление за золотом денежной функции и официальное установление фиксированного золотого содержания национальной денежной единицы. Установленный золотой паритет являлся и официальной ценой золота.


ЦБ и КБ были обязаны обменивать бумажные деньги на золото по номиналу. Разрешен свободный ввоз-вывоз золота. Валютный курс фиксировался на базе золотого паритета национальных денежных единиц.


  Золотой стандарт сформировался в Великобритании в начале 19-го века, в России введен в 1997г. (червонец Витте).


  Главный регулятор несбалансированного платежного баланса - официальные золотые резервы государства.


  Развитие международного движения капитала, эволюция внутреннего платежного механизма (кредит и безналичные деньги заняли господствующее положение - открытие Кейнса) привели к ликвидации системы золотого стандарта в его классическом варианте.


  Следствие этого - качественные изменения и механизма образования и покрытия сальдо платежного баланса.


  Погашение отрицательного баланса за счет резервов золота, продление кредитов, кредиты на погашение кредитов - все это привело к пониманию: для регулярных международных экономических отношений необходимы запасы иностранной валюты в наличной и безналичной формах как резерв быстрого погашения своих обязательств между партнерами.


  Причем не любой, а наиболее стабильной и широко применяющейся.


  Ускорило это понимание 2-я мировая война.


Золотовалютный стандарт - Бреттон-Вудская валютная система.


  Конференция ООН в Бреттон-Вудсе (США) в 1994г. (Великобританию представлял Кейнс) определила новый механизм мировой валютно-финансовой системы.


  Бреттон-Вудская валютная система - мировая валютная система, при которой доллар США и английский фунт стерлингов (в значительно меньшем объеме) осуществляли резервные функции наряду с золотом. Цена на золото была неизменной (35 $ за тройскую унцию 31,1 грамм), валютные курсы фиксированные. Все регулирование валютных отношений между странами (кроме социалистических) осуществлялось через Международный валютный фонд.


  С расширением экономических, а следовательно платежных отношений в условиях роста мировой экономики, для нормального функционирования золотовалютного стандарта требовалось постоянное увеличение резервов - золота и валюты. А также поддержание оптимального соотношения между золотом и валютой.


  Недостаток резервов вел к торможению мировой торговли, избыток - к дестабилизации системы фиксированных валютных курсов. А в целом - к краху всей системы.


  Кроме того, более высокие темпы прироста валютных резервов по отношению к золотому резерву поставил под сомнение способность США сохранять конвертируемость своей валюты в золото (первый проверил де Голль). В золотовалютных резервах всех стран доля $ выросла с 9% в 1950г. до 75% в 1970г.


  Жизнь это подтвердила - с 70-х гг. в результате относительного снижения конкурентоспособности американской экономики сальдо платежного баланса США стало отрицательным. Дефицит баланса США погашало долларами, а не золотом. Следствие этого - ослабление доллара, нарастание несбалансированности международных расчетов. Это привело к новой системе.


Система плавающих курсов.


  Когда международные запасы долларов превысили золотой запас США в несколько раз, страны стали требовать обмена их на золото. С 15.08.71г. США прекратили обмен.


  Началось «плавание» валют. Причем ряд стран делало это плавание «грязным» (Япония).


  В 1978г. вступили в силу поправки к Уставу МВФ:


отменяется официальная цена золота;


официально закрепляется система плавающих курсов;


повышаются требования к координации внешней и внутренней экономической политики стран - членов МВФ;


декларируется намерение превратить СДР в основной резервный актив.


   СДР - специальные права заимствования - международный резервный актив, эмиссия которого осуществляется МВФ и распределяется между странами-членами пропорционально их квотам в МВФ - не стали эффективным инструментом, искусственная надстройка к сложившейся структуре международных валютных резервов.


  Так начала формироваться система управляемого плавания валютных курсов, при которой внешняя несбалансированность расчетов (платежного баланса) регулируется за счет:


постепенного изменения валютных курсов;


одновременного проведения внутренних макроэкономических преобразований.


  Валютная политика страны стала неотъемлемым элементом макроэкономической политики.





Валютные курсы 
